ANEKS NR 22 DO DOKUMENTU REJESTRACYINEGO
SPOLKI TRAS-INTUR S.A.

W zwigzku z publikacjg w dniu 11 czerwca 2007 r. w formie raportu okresowego
sprawozdan finansowych, jednostkowego i skonsolidowanego za 2006 r., przez
spotke Tras-Intur S.A poszczegdlne czesci Dokumentu Rejestracyjnego otrzymujg
nastepujace brzmienie:

Zmiananrl
Pkt 3. str. 7
Byto:

3. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE EMITENTA
ZA OKRES 01.01.2003 — 31.03.2007

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta obejmuja roczne okresy obrachunkowe za lata 2003 - 2005.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2003, 2004 oraz 2005 zostaly zbadane przez niezaleznych bieglych
rewidentéw, ktorzy sporzadzili raport z przeprowadzonych badan sprawozdan finansowych. W celu dostosowania
przedstawionych w Prospekcie historycznych danych finansowych do wymogdéw przepisOw prawa, a zwlaszcza
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych i Rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci,
Emitent wlaczyt do Prospektu przez odniesienie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 r. sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz skonsolidowane dane poréwnywalne za 2004 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dla zagwarantowania
poréwnywalnosci prezentowanych w Prospekcie historycznych danych finansowych, zostalo przedstawione przez
odniesienie rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. sporzadzone wg Polskich Standardow
Rachunkowosci. Przedstawione w Prospekcie przez odniesienie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci. Jednoczesnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta za lata 2004 i 2005 zostaly w Prospekcie przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z forma jaka zostanie
przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2006 r., zuwzglednieniem standardow i zasad
rachunkowos$ci oraz przepisdOw prawnych majacych zastosowanie do tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta. Emitent wiaczyl do Prospektu poprzez odniesienie opublikowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za I poirocze 2006 r. sporzadzone zgodnie z MSSF ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za I potrocze
2005 r. sporzadzonymi zgodnie z MSSF wraz z raportem bieglego niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu.
W Prospekcie zostato przedstawione réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartal 2007 r. sporzadzone
zgodnie z MSSF wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za I kwartal 2006 r. sporzadzonymi zgodnie z MSSF.
Sprawozdanie finansowe za I kw. 2007 r. nie podlegato ani badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta. Emitent zamies$cit
w Prospekcie réwniez korekty do raportdow rocznego za 2005 r., korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za
2005 r. Jednoczesnie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego zostalo zamieszczone sprawozdanie finansowe
pro forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem niezaleznego bieglego rewidenta z
przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma.

Tabela 3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta (tys. z})

. I kw. 2007 | Ikw.2006 2005 2004 2004 2003

WyszczegoInienie MSR MSR MSR MSR PSR PSR
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 15782 12 529 51482 115909 115909 121 170
EBIT Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 154 207 -12978 -13 412 -14 362 4626
EBITDA Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej+ amortyzacja 573 655 -10 999 -9 358 -10 308 8283
Zysk (strata) brutto -19 -1 -15117 -17 042 -16 987 1253
Zysk (strata) netto 68 15 -15 054 -16 976 -17 600 361
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 68 30 -15 057 -17 655 -18279 -530
Aktywa razem 50197 36233 58 190 73 513 73413 97797
Zobowiazania dlugoterminowe 118 11377 11376 17 264 17 264 27 962
Zobowiazania krotkoterminowe 19 435 23 330 41220 40 846 40 846 35200
Kapitat wlasny ogotem 30 644 1526 5594 15403 15304 26255
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 30 644 1536 5544 15 789 15011 26 535
Kapitat zaktadowy 38 036 19197 19197 12 897 12 897 9673




Liczba akcji w szt. 19017735 | 9598 490 9 598 490 6 448 490 6 448 490 4 836 368
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla dla akcjonariuszy jednoski dominujace;j
(w zEURO) 0 0 -1,57 -2,74 -2,83 -0,11

Zrédlo: Emitent

Jest:

3. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE EMITENTA
ZA OKRES 01.01.2004 — 31.03.2007

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta obejmuja roczne okresy obrachunkowe za lata 2004 - 2006.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 oraz 2006 zostaly zbadane przez niezaleznych bieglych
rewidentéw, ktorzy sporzadzili raport z przeprowadzonych badan sprawozdan finansowych. W celu dostosowania
przedstawionych w Prospekcie historycznych danych finansowych do wymogdéw przepisOw prawa, a zwlaszcza
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych i Rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci,
Emitent wlaczyl do Prospektu przez odniesienie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2005 - 2006 sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta za lata 2005 — 2006 zostaty w Prospekcie przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z forma jaka zostanie
przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2007 r., zuwzglednieniem standardéw i zasad
rachunkowos$ci oraz przepisdbw prawnych majacych zastosowanie do tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato przedstawione w Prospekcie wg MSSF
jako dane poréwnywalne. W Prospekcie zostalo przedstawione réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I
kwartat 2007 r. sporzadzone zgodnie z MSSF wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za I kwartal 2006 r.
sporzadzonymi zgodnie z MSSF. Sprawozdanie finansowe za I kw. 2007 r. nie podlegalo ani badaniu ani przegladowi
bieglego rewidenta. Emitent zamiescit w Prospekcie rowniez korekty do raportow rocznego za 2005 r., korygujace
skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005 r. Jednocze$nie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego
zostalo zamieszczone sprawozdanie finansowe pro forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem
niezaleznego bieglego rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji

finansowych pro forma.

Tabela 3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta (tys. zt)

L I kw. 2007 2006 I kw. 2006 2005 2004
Wyszezeg6inienie MSR MSR MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 15782 71 184 12 529 51482 115 909
EBIT Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 154 570 207 -12978 -13412
EBITDA Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej+ amortyzacja 573 1907 655 -10 999 -9 358
Zysk (strata) brutto -19 214 -1 -15 117 -17 042
Zysk (strata) netto 68 954 15 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 68 992 30 -15057 -17 655
Aktywa razem 50197 44185 36233 58190 73 513
Zobowigzania dlugoterminowe 118 138 11377 11376 17 264
Zobowiazania krotkoterminowe 19 435 35896 23330 41 220 40 846
Kapitat wasny ogotem 30 644 8151 1526 5594 15 403
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 30 644 8147 1536 5544 15 789
Kapitat zaktadowy 38036 25357 19 197 19 197 12 897
Liczba akcji w szt. 19017735 | 12678490 | 9598490 | 9598490 | 6448490
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla dla akcjonariuszy jednoski dominujace;j 0,10
(w zZVEURO) 0 0 -1,57 -2,74

Zrédlo: Emitent

Zmiana nr 2
Pkt 6.1.1. str. 14
Byto:




6.1.1. OPIS I GROWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE OBSZARY
DZIALALNOSCI ORAZ RODZAJ PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA
DZIALALNOSCI OPERACY]JNE]. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII

SPRZEDAWANYCH PRODUKTOW LUB SWIADCZONYCH USLUG

PODSTAWOWA DZIALALNOSC EMITENTA I GRUPY KAPITALOWE] TRAS — INTUR

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent i jego Grupa Kapitalowa prowadza dziatalno$¢ operacyjna w nastgpujacych
obszarach:

1. PRODUKCJA STOLARKI OTWOROWE]:
(A) Z PCV,
(B) DREWNIANE],
(C) ALUMINIOWEJ,
2. USLUGI SERWISOWE ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA PRODUKCY]NA,
3. TRANSPORT I SPEDYCJA,
4. PRODUKCJA EUROPALET (OPAKOWAN DREWNIANYCH).

Do przetomu 2004 i 2005 r. Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzita réwniez dziatalno$¢ w zakresie produkcji profilu z PCV
ECO 9001 (stuzyt on do produkcji okien w calej Grupie Kapitalowej) oraz parapetow. Produkcja ta zajmowala si¢ spotka
zalezna Emitenta — System Tychy Sp. z 0.0., w ktorej udziaty Emitent sprzedat w IV kwartale 2004 r.

Na poczatku 2005 r. zostata sprzedana spotka Wexel Sp. z o.0., ktdra zajmowata si¢ windykacja naleznosci Emitenta oraz
calej Grupy Kapitatowe;.

W lutym 2007 r. Emitent nabyt 100% udziatéw w spolce Synergis Sp. z 0.0. Jednoczesnie w lutym 2007 r. Emitent zbyt
udziaty w spétce Monto — Tras Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gornicze;j.

Tabela 6.1. Grupa Kapitatowa Emitenta w okresie objetych historycznymi danymi finansowymi

Sklad Grupy Kapitalowej

na dzien 31 marca 2007

na dzien 31.12.2005

na dzien 31.12.2004

na dzien 31.12.2003

Jednostka dominujaca

Tras-Intur S.A.

Tras-Intur S.A.

Tras Tychy S.A.
(obecnie
Tras-Intur S.A.)

Tras Tychy S.A.
(obecnie
Tras-Intur S.A.)

Jednostki zalezne

System Tychy Sp. z o.

Intur-Kfs
Sp. z 0.0.

Intur-Kfs
Sp. z 0.0.

Synergis Sp. z 0.0.

Monto Tras Sp. z 0.0.

Monto Tras Sp. z 0.0.

Monto Tras Sp. z 0.0.

Wexel Sp. z o.0.

Wexel Sp. z o.0.

Centrum Biurowe
Jasnogorska
Sp. z 0.0.

Jest:

6.1.1

OPIS I GEOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE OBSZARY

DZIALALNOSCI ORAZ RODZAJ PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA DZIAL.ALNOSCI
OPERACYJNE]. WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII SPRZEDAWANYCH
PRODUKTOW LUB SWIADCZONYCH USLUG

PODSTAWOWA DZIALALNOSC EMITENTA I GRUPY KAPITALOWE] TRAS — INTUR

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent i jego Grupa Kapitalowa prowadza dzialalno$é operacyjna w nastgpujacych
obszarach:

1. PRODUKCJA STOLARKI OTWOROWE]:
(A) Z PCV,
(B) DREWNIANEJ,
(C) ALUMINIOWE],
2. USLUGI SERWISOWE ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA PRODUKCYJNA,
3. TRANSPORT I SPEDYCJA,
4. PRODUKCJA EUROPALET (OPAKOWAN DREWNIANYCH).



Do przetomu 2004 i 2005 r. Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzita rowniez dziatalno§¢ w zakresie produkcji profilu z PCV
ECO 9001 (stuzyt on do produkcji okien w calej Grupie Kapitalowej) oraz parapetow. Produkcja ta zajmowala si¢ spotka
zalezna Emitenta — System Tychy Sp. z 0.0., w ktorej udziaty Emitent sprzedat w IV kwartale 2004 r.
Na poczatku 2005 r. zostala sprzedana spotka Wexel Sp. z o.0., ktora zajmowata si¢ windykacja naleznosci Emitenta oraz
calej Grupy Kapitatowe;.
W lutym 2007 r. Emitent nabyt 100% udziatéw w spolce Synergis Sp. z 0.0. Jednoczesnie w lutym 2007 r. Emitent zbyt
udzialy w spotce Monto — Tras Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gorniczej.

Tabela 6.1. Grupa Kapitalowa Emitenta w okresie objetych historycznymi danymi finansowymi

Sklad Grupy Kapitalowej

na dzien 31 marca 2007

na dzien 31.12.2006

na dzien 31.12.2005

na dzien 31.12.2004

Jednostka dominujaca

Tras-Intur S.A.

Tras-Intur S.A.

Tras-Intur S.A.

Tras Tychy S.A.
(obecnie
Tras-Intur S.A.)

Jednostki zalezne

Intur-Kfs
Sp. z 0.0.

Synergis Sp. z 0.0.

Monto Tras Sp. z 0.0.

Monto Tras Sp. z 0.0.

Monto Tras Sp. z 0.0.

Wexel Sp. z o.0.

Centrum Biurowe
Jasnogorska
Sp. zo.0.

Zmiana nr 4
Pkt 6.2 str. 15

Byto:

6.2.

PRODUKTOWY PODZIAL. RYNKOW ZBYTU

GLOWNE RYNKI ZBYTU

Do konca 2004 r. podstawowym zroédtem przychodow Emitenta byta sprzedaz okien. W 2005 r. Spotka znaczaco
zredukowata produkcje (co wynikalo z realizowanego w Spoélce programu restrukturyzacji) oraz rozszerzyta zakres
$wiadczonych ustug (w zwiazku z przejeciem Intur- Kfs Sp. z o.0.). Skutkiem podjetych dziatan udzial przychodéw
ze sprzedazy okien spadt z prawie 60% w 2003 do okoto 40% w latach 2005 —2006.

Tabela 6.2. Przychody Emitenta w poszczegdlnych latach (tys. zt)

Rok Razem .
2003 r. 72.820
2004 r. 54.657
2005 r. 38.687
I kw. 2006 r. 11.341
I kw. 2007 r. 15.531

Zrédto: Emitent

Tabela 6.3. Udzial poszczegodlnych rodzajow dziatalno$ci Emitenta w przychodach ogdtem

Rok Stolarka PVC Stolarka Transport i Palety Stolarka Pozostata
Drewniana Spedycja Aluminiowa sprzedaz
% tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt.
2003 r. 58,8 42.818 3,0 2.142 - - - - - - 38,2 | 27.860
2004 1. 52,5 28.694 3,2 1.742 - - - - - - 443 | 24221
2005 1. 40,7 15.710 3,7 1.449 29,9 11.588 4,7 1.814 1,7 644 19,3 7.482
I kw. 2006 r. 334 3784 52 588 44,9 5089 9,9 1128 5,1 575 1,5 177
I kw. 2007 r. 17,8 2 769 16,1 2503 37,7 5853 12,9 2000 12,4 1921 3,1 485

Zrédio: Emitent

W wyniku przejecia przez Emitenta spotki Intur-Kfs Sp. z 0.0. Emitent odnotowat na koniec 2005 r. po raz pierwszy
przychody z ustug transportowych i spedycji oraz z produkcji europalet. Udzial przychodow z ustug transportowych




i spedycji w ogodlnej liczbie przychodow $wiadczy, ze Emitent moze liczy¢ na dywersyfikacj¢ ryzyka w przychodach
oraz sukcesywnie rozwija¢ swoje zrodta dochodow.

GEOGRAFICZNY PODZIAL RYNKOW ZBYTU

Tabela 6.4. Geograficzna struktura przychodow Emitenta (tys. z})

31.03.2007 31.03.206 2005 2004 2003
Kraj 9761 5789 27.302 52.051 72.338
[Eksport 5770 5552 11.385 2.606 482
[Razem 15531 11 341 38.687 54.657 72.820

Zrédlo: Emitent

Rynek krajowy

W Polsce Emitent dziata na:

- rynku budowlanej stolarki otworowej tj. gtdéwnie okna z PCV, drewna i z aluminium,
- rynku transportu drogowego i spedycji,

- rynku europalet.

Na rynku stolarki otworowej Emitent sprzedaje swoje wyroby poprzez sie¢ autoryzowanych przedstawicieli handlowych.
Spotka posiada ponad 100 autoryzowanych punktéw sprzedazy zlokalizowanych na terenie prawie catej Polski. Autoryzacja
tych punktow zapewnia wysoki poziom obstugi handlowej oraz konsultacji technicznych.

Na rynku ushig transportowych Emitent zajmuje ugruntowana pozycj¢. Jego zaklady spedycji sa zlokalizowane
we Wroctawiu i Inowroctawiu.

Na rynku europalet Emitent sprzedaje swoje produkty odbiorcom z catego kraju.

Szczegotowa charakterystyka branz, w ktérych Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ operacyjna oraz samej dziatalnosci
Emitenta zostata przedstawiona w pkt 6.5. niniejszego prospektu.

Rynek zagraniczny
Tras-Intur S.A. sprzedaje za granica przede wszystkim okna z PCV oraz ustugi transportowo — spedycyjne.

Polskie produkty okienne staja si¢ coraz bardziej atrakcyjne dla zagranicznych odbiorow, zarowno pod wzglgdem cenowym,
jak i jakosciowym. Wg gazety Rzeczpospolita polskie firmy w 2005 r. sprzedaly za granicg¢ okna i drzwi o wartosci ok. 1,5
mld zt. W stosunku do roku poprzedniego jest to wzrost rzedu 20% w skali roku.

W strukturze sprzedazy przychody z eksportu stanowia ponad 37% ogoélnych przychodéw. Dla Emitenta gtownym
zagranicznym rynkiem sprzedazy swoich wyrobow i ustug sa Niemcy. Po I kwartale 2007 r. warto$¢ sprzedanych produktow
i ushug za granice wyniosta 5 770 tys. zt, w tym 4 419 tys. zt do Niemiec, co stanowito 28% ogolnej sprzedazy oraz ponad
72% sprzedazy eksportowe;.

Emitent eksportuje rowniez swoje produkty i ustugi do Francji, Belgii i Czech, jednak w znacznie mniejszym zakresie.

Tabela 6.5. Geograficzna struktura przychodéw Emitenta (tys. zt)

31.03.2007 31.03.2006 2005 2004 2003

Niemcy 4419 4542 10.246 2.400 482
ozostale kraje 1351 1010 1.139 206 -

Eksport razem 5770 5552 11.385 2.606 482

Zrédio: Emitent

Jest:

6.2 GLOWNE RYNKI ZBYTU

PRODUKTOWY PODZIAY. RYNKOW ZBYTU

Do konca 2004 r. podstawowym zroédtem przychodow Emitenta byta sprzedaz okien. W 2005 r. Spotka znaczaco
zredukowata produkcje (co wynikalo z realizowanego w Spoilce programu restrukturyzacji) oraz rozszerzyla zakres
$wiadczonych ustug (w zwiazku z przejeciem Intur- Kfs Sp. z o0.0.). Skutkiem podjgtych dziatan udziat przychodéw
ze sprzedazy okien spadt z prawie 60% w 2003 do okoto 40% w latach 2005 — 2006.



Tabela 6.2. Przychody Emitenta w poszczegdlnych latach (tys. zt)

Rok Razem .
2004 r. 54.657
2005 r. 38.687
2006 r. 63.591
I kw. 2006 . 11.341
I kw. 2007 r. 15.531

Zrédto: Emitent

Tabela 6.3. Udzial poszczegdlnych rodzajow dziatalno$ci Emitenta w przychodach ogdtem

Rok Stolarka PVC Stolarka Transport i Palety Stolarka Pozostata
Drewniana Spedycja Aluminiowa sprzedaz
% tys. zk. % tys. zk % tys. zk. % tys. zk. % tys. zk. % tys. zt.
2004 r. 52,5 28.694 3,2 1.742 - - - - - - 44,3 | 24.221
2005 r. 40,7 15.710 3,7 1.449 29,9 | 11.588 4,7 1.814 1,7 644 19,3 7.482
2006 r. 40,1 25.511 4,9 3.171 36,6 | 23305 8,1 5.146 9,6 6.126 0,7 332
I kw. 2006 r. 334 3784 52 588 44,9 5089 9,9 1128 5,1 575 1,5 177
I kw. 2007 r. 17,8 2769 16,1 2503 37,7 5853 12,9 2000 12,4 1921 3,1 485

Zrédio: Emitent

W wyniku przejecia przez Emitenta spotki Intur-Kfs Sp. z o.0. Emitent odnotowatl na koniec 2005 r. po raz pierwszy
przychody z ushug transportowych i spedycji oraz z produkcji europalet. Udzial przychodéw z ustug transportowych
i spedycji w ogolnej liczbie przychodow s$wiadczy, ze Emitent moze liczy¢ na dywersyfikacj¢ ryzyka w przychodach
oraz sukcesywnie rozwija¢ swoje zrodta dochodow.

GEOGRAFICZNY PODZIAL RYNKOW ZBYTU

Tabela 6.4. Geograficzna struktura przychodéw Emitenta (tys. zt)

31.03.2007 31.03.2006 2006 2005 2004
Kraj 9761 5789 31.846 27.302 52.051
Eksport 5770 5552 31.745 11.385 2.606
Razem 15 531 11341 63.591 38.687 54.657

Zrédio: Emitent

Rynek krajowy

W Polsce Emitent dziata na:

- rynku budowlane;j stolarki otworowej tj. gldwnie okna z PCV, drewna i z aluminium,
- rynku transportu drogowego i spedycji,

- rynku europalet.

Na rynku stolarki otworowej Emitent sprzedaje swoje wyroby poprzez sie¢ autoryzowanych przedstawicieli handlowych.
Spotka posiada ponad 100 autoryzowanych punktéw sprzedazy zlokalizowanych na terenie prawie catej Polski. Autoryzacja
tych punktéw zapewnia wysoki poziom obstugi handlowej oraz konsultacji technicznych.

Na rynku ustug transportowych Emitent zajmuje ugruntowana pozycje. Jego zaklady spedycji sa zlokalizowane
we Wroctawiu i Inowroctawiu.

Na rynku europalet Emitent sprzedaje swoje produkty odbiorcom z catego kraju.

Szczegotowa charakterystyka branz, w ktérych Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ operacyjna oraz samej dzialalno$ci
Emitenta zostata przedstawiona w pkt 6.5. niniejszego prospektu.

Rynek zagraniczny
Tras-Intur S.A. sprzedaje za granica przede wszystkim okna z PCV oraz ustugi transportowo — spedycyjne.

Polskie produkty okienne staja si¢ coraz bardziej atrakcyjne dla zagranicznych odbiorow, zarowno pod wzglgdem cenowym,
jak i jakosciowym. Wg gazety Rzeczpospolita polskie firmy w 2005 r. sprzedaly za granicg¢ okna i drzwi o wartosci ok. 1,5
mld zt. W stosunku do roku poprzedniego jest to wzrost rzedu 20% w skali roku.

W strukturze sprzedazy przychody z eksportu stanowia ponad 37% ogoélnych przychodéw. Dla Emitenta gtownym
zagranicznym rynkiem sprzedazy swoich wyrobow i ustug sa Niemcy. Po I kwartale 2007 r. warto$¢ sprzedanych produktow
i ustug za granicg wyniosta 5 770 tys. zi, w tym 4 419 tys. zI do Niemiec, co stanowito 28% ogolnej sprzedazy oraz ponad
72% sprzedazy eksportowe;.

Emitent eksportuje rowniez swoje produkty i ustugi do Francji, Belgii i Czech, jednak w znacznie mniejszym zakresie.



Tabela 6.5. Geograficzna struktura przychodéw Emitenta (tys. zt)

31.03.2007 31.03.2006 2006 2005 2004

INiemcy 4419 4542 26317 10.246 2.400
ozostale kraje 1351 1010 5.428 1.139 206

Eksport razem 5770 5552 31.745 11.385 2.606

Zrodto: Emitent
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9.1. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta przeprowadzona zostalta w oparciu o zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata obrotowe 2003, 2004, 2005 oraz za I kw. 2007 r.

Tabela 9.1. Skonsolidowane wyniki Emitenta (tys. zt)

Wyszezegélnienie I kw. 2007 | T kw. 2006 2005 2004 2004 2003
MSR MSR MSR MSR PSR PSR
Przychody ze sprzedazy produktow, towar6w i materialow 15782 12 529 51482 115909 115 909 121 170
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 14 049 10 904 49 039 103 316 103 261 92 604
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1733 1625 2443 12 593 12 648 28 566
Koszty sprzedazy 633 576 2631 7245 7245 12 499
Koszty ogdlnego zarzadu 870 958 3969 11 509 11 509 12518
Zysk (strata) na sprzedazy 230 91 -4157 -6 161 -6 106 3549
Pozostate przychody operacyjne 134 231 2 860 6 157 3416 2076
Pozostate koszty operacyjne 210 115 11 681 13 408 11672 1629
EBIT Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 154 207 -12 978 -13412 -14 362 4 626
EBITDA Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej+ amortyzacja 573 655 -10 999 -9 358 -10 308 8283
Zysk (strata) brutto -19 -1 -15117 -17 042 -16 987 1253
Zysk (strata) netto 68 15 -15 054 -16 976 -17 600 361
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 0 0 -15 057 -17 655 -18 279 -530

Zrédto: Emitent

Wyniki finansowe Emitenta za I kwartat 2007 r. odzwierciedlaja efekty podjetych dziatan restrukturyzacyjnych zwiazanych
z potaczeniem spotek Tras Tychy S.A. oraz Intur - Kfs Sp. z 0.0. oraz z przeniesieniem produkcji okien do Inowroctawia.
Spotka za I kw. 2007 r. zanotowata dodatnie wyniki finansowe i to na wszystkich poziomach sprzedazy.

Ze wzgledu na fakt zarejestrowania w dniu 30 czerwca 2005 r. przejecie Intur-Kfs Sp. z 0.0. przez Tras Tychy S.A. dane
finansowe Emitenta za 2005 r. nie odzwierciedlaly catosci przychodéw, jakie w tym czasie osiagnal. W §wietle MSSF
3 potaczenie spotek nastapito wg metody nabycia.. Z uwagi na wytaczenie z przychodéw Grupy Kapitatowej przychodéw
Intur Kfs Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. w kwocie 20.472 tys. zt. por6wnanie przychodow
za 2006 r. 1 2005 r. wykazuje wzrost prawie o 40% porownujac 12 miesigcy 2006 r. do 12 miesigcy 2005 r. Uwzgledniajac
sprzedaz spotki Intur Kfs Sp. z 0.0. w wysokosci 20.472 tys. zt. w danych za 12 miesigcy 2005 r. otrzymamy warto$¢
sprzedazy na poziomie 71.954 tys. zt. ( 51.482 tys. zt.+ 20.472 tys. zt. ). Porownanie tak wyliczonej hipotetycznej wartosci
sprzedazy za 12 miesigcy 2005 r. w wysokosci 71.954 tys. zk. ze sprzedaza w wysokosSci 71.246 tys. zt. za 12 miesigcy 2006
r. oznacza spadek o ok. 1 %, (gléwnie w wyniku spadku sprzedazy w spotce zaleznej Monto Tras ). W 2005 r. w sktad grupy
kapitalowej wchodzita rowniez spotka Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z 0.0. Ze wzgledu, iz spotka ta nie prowadzita
dziatalnoséci operacyjnej, jej dane finansowe nie zostaly uwzglednione przy przeprowadzeniu powyzszej symulacji. W
stosunku do skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych Grupy Kapitalowej za okres 01.01.2006 do
31.03.2006 nadmieni¢ nalezy ze dane te zawieraly wyniki spotki ,,Monto Tras” Sp. Z 0.0. Z uwagi na sprzedaz udziatéw w
spotce Monto Tras w lutym 2007 roku dane skonsolidowane w 2007 nie zawieraja wynikow tej spotki.

ANALIZA RENTOWNOSCI
Oceng rentownos$ci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci przedstawia
ponizsza tabela:

Tabela 9.2. Skonsolidowane wskazniki rentownos$ci Emitenta




Wyszezegblnienie jom. I kw. 2007 | T kw. 2006 2005 2004 2004 2003

MSR MSR MSR MSR PSR PSR
Rentowno$¢ sprzedazy brutto % 2,3 13,0 4,7 10,9 10,9 23,6
Rentowno$¢ EBITDA % 3,6 52 -21,4 -8,1 -8,9 6,8
Rentownos¢ brutto % -0,1 0,0 -29,4 -14,7 -14,7 1,0
Rentownos¢ netto % 0,4 0,1 -29.2 -14,6 -15,2 0,3
Rentownos¢ aktywow ROA % 0,1 0,0 -259 -23,1 -24,0 0,4
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE % 0,2 1,0 -271,5 -107,5 -117,2 1,4

Zrédto: Emitent

a) Rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk ze sprzedazy brutto / przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow;

b) Rentownos¢ EBITDA = (zysk z dziatalnosci operacyjnej +amortyzacja) / przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow;

¢) Rentownos¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychodu ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

d) Rentownos¢ netto = zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow;

e) Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa razem;

f)  Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) = zysk(strata) netto / kapital wlasny.

Wszystkie wskazniki rentownosci sprzedazy spotki Tras — Intur S.A. z uwagi na zanotowanie dodatnich wynikow ksztattuja
si¢ w wigkszo$ci dodatnio, po notowaniu ujemnych rentownosci w 2005 oraz 2004 r., spowodowanych prowadzeniem
procesu restrukturyzacji Spotki. Moce produkcyjne Spotki nie byly wykorzystywane, jednocze$nie Grupa Kapitalowa
ponosita wysokie koszty finansowe. Strata w 2004 r., wygenerowana w zdecydowanej czg$ci w czwartym kwartale, byta
zwiazana z kosztami procesu restrukturyzacji. Zgodnie z planem restrukturyzacji, Spotka przeprowadzila sprzedaz
niewykorzystywanych czg$ci majatku trwatego oraz przeniosta produkcje¢ ze Skawiny do Inowroctawia. Szybka sprzedaz
majatku trwatego ponizej wartos$ci ksiggowej spowodowata powstanie straty, jednakze pozwolita Emitentowi zachowaé
plynno$¢ finansowa. Informacje na temat procesu restrukturyzacji zostaly przedstawione w pkt 9.2.2. Dokumentu
Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.

ANALIZA STRUKTURY AKTYWOW

Tabela 9.3. Skonsolidowane struktura aktywow Emitenta

Wyszezegblnienie jom. I kw. 2007 | T kw. 2006 2005 2004 2004 2003
MSR MSR MSR MSR PSR PSR
Zapasy/ aktywa % 13,0 11,1 7,2 9,7 9,7 11,9
Inwestycje dtugoterminowe w nieruchomosci/ %
Aktywa 0,0 0,0 0,0 23,5 23,5 0,0
Srodki trwate / Aktywa % 54,9 55,9 67,5 27,0 26,9 423
Nalezno$ci / Aktywa % 29,7 29,6 19,5 25,7 25,7 29,1

Zrédto: Emitent

W strukturze aktywow przewazaja srodki trwate., Spotka zmierza do optymalizacji wielko$ci posiadanego majatku trwatego.

WSKAZNIKI ROTAC]T

Tabela 9.4. Skonsolidowane wskazniki rotacji Emitenta

Wyszezegélnienie j-m I kw. 2007 | Ikw. 2006 2005 2004 2004 2003

MSR MSR MSR MSR PSR PSR
Wskaznik rotacji aktywow Krotnos¢ 31 35 40 22 23 24
Okres sptywu naleznosci Liczba dni 85 77 80 59 59 86
Okres sptaty zobowigzan Liczba dni 111 168 292 129 129 106

Zrédlo: Emitent

a) wskaznik rotacji aktywow — przychody ze sprzedazy / aktywa,

b) okres splywu naleznosci — naleznosci ogotem x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia liczba
dni) / przychody ze sprzedazy,

¢) okres splaty zobowiqzan — zobowiqzania biezqce x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia
liczba dni) / przychody ze sprzedazy.

Okresy sptywu nalezno$ci oraz sptaty zobowiazan na koniec I kwartatu 2007 r. wskazywaty, trudnosciw w regulowaniu
zobowiazan przez Emitenta ulegaja zmniejszeniu. Sciagalno$¢ naleznosci, na koniec Ikwartatu 2007 roku ulega
systematycznej poprawie , jednakze w dalszym odczuwalne jest wymuszane przez rynek wydluzanie terminéw platnosci



(szczegodlnie w przypadku duzych realizacji budowlanych). W stosunku do I kwartatu 2006 r. skroceniu ulegly okresy
regulowania zobowigzan.

Jest:

9.1 SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta przeprowadzona zostalta w oparciu o zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata obrotowe 2004, 2005,2006 oraz za I kw. 2007 r.

Tabela 9.1. Skonsolidowane wyniki Emitenta (tys. zt)

WyszezegéInienie I kw. 2007 | T kw. 2006 | 2006 2005 2004
MSR MSR MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedazy produktdéw, towaroéw i materiatow 15782 12 529 71.184 51482 115 909
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 14 049 10 904 63 926 49 039 103 316
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1733 1625 7258 2443 12593
Koszty sprzedazy 633 576 2987 2631 7245
Koszty ogdélnego zarzadu 870 958 4157 3969 11509
Zysk (strata) na sprzedazy 230 91 114 -4 157 -6 161
Pozostate przychody operacyjne 134 231 1 845 2 860 6157
Pozostate koszty operacyjne 210 115 1389 11681 13 408
EBIT Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 154 207 570 -12 978 -13412
EBITDA Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej+ 1907
amortyzacja 573 655 -10 999 -9 358
Zysk (strata) brutto -19 -1 214 -15117 -17 042
Zysk (strata) netto 68 15 954 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 992
dominujacej 0 0 -15 057 -17 655

Zrédto: Emitent

Wyniki finansowe Emitenta za I kwartat 2007 r. odzwierciedlaja efekty podjetych dziatan restrukturyzacyjnych zwiazanych
z potaczeniem spotek Tras Tychy S.A. oraz Intur - Kfs Sp. z 0.0. oraz z przeniesieniem produkcji okien do Inowroctawia.
Spotka za I kw. 2007 r. zanotowata dodatnie wyniki finansowe i to na wszystkich poziomach sprzedazy.

Ze wzgledu na fakt zarejestrowania w dniu 30 czerwca 2005 r. przejecie Intur-Kfs Sp. z 0.0. przez Tras Tychy S.A. dane
finansowe Emitenta za 2005 r. nie odzwierciedlaly catosci przychodéw, jakie w tym czasie osiagnal. W $wietle MSSF
3 potaczenie spotek nastapito wg metody nabycia.. Z uwagi na wylaczenie z przychodéw Grupy Kapitatowej przychodéw
Intur Kfs Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. w kwocie 20.472 tys. zt. por6wnanie przychodow
za 2006 r. 1 2005 r. wykazuje wzrost prawie o 40% poroéwnujac 12 miesigcy 2006 r. do 12 miesigcy 2005 r. Uwzgledniajac
sprzedaz spotki Intur Kfs Sp. z 0.0. w wysokosci 20.472 tys. zt. w danych za 12 miesigcy 2005 r. otrzymamy wartos¢
sprzedazy na poziomie 71.954 tys. zt. ( 51.482 tys. zt.+ 20.472 tys. zt. ). Porownanie tak wyliczonej hipotetycznej wartosci
sprzedazy za 12 miesigcy 2005 r. w wysokosci 71.954 tys. zk. ze sprzedaza w wysokosSci 71.246 tys. zt. za 12 miesigcy 2006
r. oznacza spadek o ok. 1 %, (gléwnie w wyniku spadku sprzedazy w spotce zaleznej Monto Tras ). W 2005 r. w sktad grupy
kapitalowej wchodzita rowniez spotka Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z 0.0. Ze wzgledu, iz spotka ta nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej, jej dane finansowe nie zostaly uwzglednione przy przeprowadzeniu powyzszej symulacji.
W stosunku do skonsolidowanych porownywalnych danych finansowych Grupy Kapitatlowej za okres 01.01.2006
do 31.03.2006 nadmieni¢ nalezy ze dane te zawieraty wyniki spotki ,,Monto Tras” Sp. Z 0.0. Z uwagi na sprzedaz udziatow
w spotce Monto Tras w lutym 2007 roku dane skonsolidowane w 2007 nie zawieraja wynikow tej spotki.

ANALIZA RENTOWNOSCI
Oceng rentownos$ci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci przedstawia
ponizsza tabela:

Tabela 9.2. Skonsolidowane wskazniki rentownos$ci Emitenta

Wyszezeg6lnienie jm. I kw. 2007 | I kw. 2006 | 2006 2005 2004
MSR MSR MSR MSR MSR
Rentownos¢ sprzedazy brutto % 2,3 13,0 10,19 4,7 10,9
Rentowno$é EBITDA % 3,6 5,2 2,67 214 -8,1
Rentowno$¢ brutto % -0,1 0,0 0,30 -29.4 -14,7
Rentowno$¢ netto % 0,4 0,1 1,34 -29.2 -14.,6




Rentowno$¢ aktywow ROA

%

0,1

0,0

2,25

25,9

23,1

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE

%

0,2

1,0

12,17

-271,5

-107,5

Zrédto: Emitent

a) Rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk ze sprzedazy brutto / przychody ze sprzedaZy produktow, towarow i
materiatow;

b) Rentownos¢ EBITDA = (zysk z dziatalnosSci operacyjnej +amortyzacja) / przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow;

¢) Rentownos¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychodu ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

d) Rentownos¢ netto = zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow;

e) Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa razem;

f)  Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) = zysk(strata) netto / kapital wlasny.

Wszystkie wskazniki rentownosci sprzedazy spotki Tras — Intur S.A. z uwagi na zanotowanie dodatnich wynikow ksztattuja
si¢ w wigkszosci dodatnio, po notowaniu ujemnych rentownosci w 2005 oraz 2004 r., spowodowanych prowadzeniem
procesu restrukturyzacji Spotki. Moce produkcyjne Spotki nie byly wykorzystywane, jednocze$nie Grupa Kapitalowa
ponosita wysokie koszty finansowe. Strata w 2004 r., wygenerowana w zdecydowanej czgsci w czwartym kwartale, byla
zwigzana z kosztami procesu restrukturyzacji. Zgodnie z planem restrukturyzacji, Spoétka przeprowadzita sprzedaz
niewykorzystywanych czg$ci majatku trwatego oraz przeniosta produkcj¢ ze Skawiny do Inowroctawia. Szybka sprzedaz
majatku trwatego ponizej wartos$ci ksiggowej spowodowata powstanie straty, jednakze pozwolita Emitentowi zachowaé
ptynnoé¢ finansowa. Informacje na temat procesu restrukturyzacji zostaly przedstawione w pkt 9.2.2. Dokumentu
Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.

ANALIZA STRUKTURY AKTYWOW
Tabela 9.3. Skonsolidowane struktura aktywow Emitenta

Wyszezegblnienie jom. I kw. 2007 | T kw. 2006 | 2006 2005 2004
MSR MSR MSR MSR MSR
Zapasy/ aktywa % 13,0 11,1 7,1 7,2 9,7
Inwestycje dtugoterminowe w nieruchomosci/ % 0,0
Aktywa 0,0 0,0 0,0 23,5
Srodki trwate / Aktywa % 54,9 55,9 21,4 67,5 27,0
Naleznosci / Aktywa % 29,7 29,6 14,5 19,5 25,7

Zrédto: Emitent

W strukturze aktywow przewazaja srodki trwate., Spotka zmierza do optymalizacji wielko$ci posiadanego majatku trwatego.

WSKAZNIKI ROTAC]T

Tabela 9.4. Skonsolidowane wskazniki rotacji Emitenta

Wyszezegélnienie j-m I kw.2007 | Ikw.2006 2006 2005 2004
MSR MSR MSR MSR MSR
Wskaznik rotacji aktywow Krotnos¢ 31 35 62 40 22
Liczba 74
Okres sptywu naleznosci dni 85 77 80 59
Liczba 184
Okres sptaty zobowigzan dni 111 168 292 129

Zrédto: Emitent

a) wskaznik rotacji aktywow — przychody ze sprzedazy / aktywa,
b) okres splywu naleznosci — naleznosci ogotem x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia liczba

dni) / przychody ze sprzedazy,

¢) okres splaty zobowiqzan — zobowiqzania biezqce x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia

liczba dni) / przychody ze sprzedazy.

Okresy sptywu nalezno$ci oraz sptaty zobowiazan na koniec I kwartatu 2007 r. wskazywaty, trudnosciw w regulowaniu
zobowiazan przez Emitenta ulegaja zmniejszeniu. Sciagalno$é naleznosci, na koniec Ikwartalu 2007 roku ulega
systematycznej poprawie , jednakze w dalszym odczuwalne jest wymuszane przez rynek wydluzanie terminéw ptatnosci
(szczegodlnie w przypadku duzych realizacji budowlanych). W stosunku do I kwartatu 2006 r. skroceniu ulegly okresy
regulowania zobowigzan.

Zmiana nr 6

10



Pkt 10.1 str. 31
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10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA I JEGO

GRUPY KAPITAL.OWE]
Tabela 10.1. Zrodta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. z})
I kw. 2007 | I kw. 2006 2005 2004 2004 2003
PASYWA MSR MSR MSR MSR PSR PSR

[. Kapital wlasny przypisany do podmiotu dominujacego 30 644 1536 5544 15789 15011 26 535
1.Kapitat podstawowy 38 036 19 197 19 197 12 897 12 897 9673
2.Niepodzielony wynik finansowy 68 15 -15.057 -17.655 -17 600 361
3.Kapitat zapasowy i rezerwowy 9778 2 764 1921 20 021 20 021 18 441
4.Zyski zatrzymane -17 238 -20 440 517 526 -307 -1 940

II. Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych 0 -10 50 -386 293 -280

Kapital wlasny razem 30 644 1526 5594 15 403 15 304 26 255

[1I. Zobowiazania dtugoterminowe 118 11377 11376 17 264 17 264 27962
1. kredyty i pozyczki dtugoterminowe 70 1387 1388 6939 6939 12.943
2. rezerwy 48 50 48 104 104 104
3. pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 9940 9940 9940 9940 9.940
4. dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia

miedzyokresowe - 281 281 4.975

IV. Zobowiazania krotkoterminowe 19 435 23 330 41 220 40 846 40 846 35200
1. Zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia

migdzyokresowe 12 792 18237 23121 25014 25014 23.139
2. kredyty i pozyczki krotkoterminowe 5051 250 4877 3146 3 146 5.497
3. krotkoterminowe zobowiazania z tytutu podatkow 1592 2114 1 667 1126 1126 1.376
4. krotkoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek

dlugoterminowych 2 483 11308 9 608 9 608 4.939
5. krotkoterminowe zobowiazania finansowe 246 247 249 249 249
6. krotkoterminowe rezerwy - 1703 1703

Kapitaly wlasne i obce razem 50 197 36 233 58 190 73 513 73 413 97 797

Zrédto: Emitent

ZRODIA FINANSOWANIA

Zrodta finansowania zostaly przedstawione na dzien 31 marca 2007 r., .

i opublikowanych danych finansowych Emitenta.

KAPITAY. WEASNY

na dzien ostatnich sporzadzonych

Na dzien 31 marca 2007 r. kapital wtasny Emitenta wynosit 30.644 tys. zt i sktadat si¢ z kapitatu zaktadowego w wysokosci
38.036 tys. zl, strat z lat ubieglych w kwocie 17.238 tys. zt, kapitatu zapasowego w wysokosci 9.778 tys. zt. oraz zysku za |
kwartat 2007 r. w wysokosci 68 tys. zt.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami
Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tysigey ztotych.
Na dzien 31 marca 2007 r. kapitat zaktadowy wynosit 38.035.470 zt.

Kapital zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 kodeksu spotek handlowych, spotka akcyjna jest zobowiazana do tworzenia kapitalu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapital zapasowy tworzy si¢ przelewajac corocznie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopodki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy zasila
si¢ rowniez nadwyzkami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosztow emisji (art. 396 § 2 k.s.h.). Do kapitatu
zapasowego wptywaja roéwniez doplaty, ktdre akcjonariusze uiszczaja w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doplaty te nie zostang uzyte na wyroéwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3
k.s.h.).
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Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 k.s.h. o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga walne zgromadzenie, z zastrzezeniem,
ze czg$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 marca 2007 r. kapitat zapasowy wynosit 9.778 tys. zt i pochodzil z nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng
z emisji akeji serii K i L przeprowadzonych w miesigcach lipcu 2006 r. i styczniu 2007 r.

Strata z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego
Decyzjg o sposobie pokrycia strat z lat ubiegltych oraz o sposobie rozdzielenia zysku roku biezacego podejmuje Walne
Zgromadzenie. Nie pokryte straty z lat ubiegtych na 31 marca 2007 r. wynosza 17.238 tys. zl.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania 1 rezerwy na zobowigzania wynosily na koniec I kwartatu 2007 r. 19.553 zt, na ktoére skladatly sig
zobowiazania wobec dostawcow oraz kredyty bankowe. Zobowiazania zmniejszyly si¢ w stosunku do konca I kwartatu 2006
r. 0 15.154 tys. zt — gléwnie poprzez splatg kredytow bankowych, ze sprzedanych przez Emitenta nieruchomosci w Skawinie
i Tychach oraz z uwagi na zamiang obligacji serii A i B na obligacje serii C, ktore nastgpnie zostaty zamienione na akcje serii
K.

W 2003 r. Emitent, jak rowniez jego Grupa Kapitalowa, dokonat zwigkszenia udziatu kapitalu wlasnego w finansowaniu
swojej dziatalnosci. W poréwnaniu z 2002 r. nastapil o 7,65% wzrost kapitatu wlasnego do poziomu 40,6% udziatu kapitatu
wilasnego w pasywach ogotem. Tak samo przedstawiala si¢ sytuacja w przypadku Grupy Kapitalowej Emitenta. Udziat
kapitatu wlasnego w finansowaniu dziatalnosci wzrost do 26.535 tys. zt, co stanowito 5% zmiang w skali roku.

W 2004 r. dziatalno$¢ Emitenta na koniec roku przyniosta strat¢ netto w wysokosci 17.927 tys. zt, a w przypadku jego Grupy
Kapitatowej strata wyniosta 16.976 tys. zi., z tego dla Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano —17.655 tys. zi.
Przyczyny uzyskania przez Emitenta oraz Grupg Kapitatowa Tras — Intur S.A. zostaty przedstawione w pkt 9.2.2 niniejszego
Prospektu. Na koniec 2004 r. Grupa Kapitatowa Emitenta w sumie zanotowala spadek sumy bilansowej o 24,93%.

W 2005 r. Emitent ponidst stratg netto w wysokosci 20.137 tys. zl, a Grupa Kapitatowa stratg w wysokosci 15.054 tys. zi, z
tego dla Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano —15.057 tys. zk. Straty byly spowodowane kontynuacja procesu
restrukturyzacji Emitenta i zwiazane z tym wysokie koszty. W 2005 r. Emitent decydowat si¢ na zamknigcie dziatalno$ci
produkcyjnej w Skawinie i1 przeniesienie jej do Inowroctawia. Dziatalnos¢ Emitenta byta w glownej mierze finansowana z
kredytow bankowych oraz srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii I'1J.

Gtownym zroédlem finansowania dziatalno$ci Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emitenta jest kapital pochodzacy
z finansowania zewngtrznego. Wsrdéd zobowiazan krotkoterminowych gldwne pozycje stanowia kredyty krotkoterminowe
oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w okresie do 12 miesigcy.

W okresie 2003 — I kw. 2007 r. wysoko$¢ zobowigzan krotkoterminowych Emitenta ksztattowata si¢ w granicach ok. 19-35
mln zt, ze spadkiem na koniec I kw. 2007 r. do 19.435 tys. zt [spadek spowodowany byl sprzedaza nieruchomosci
w Skawinie i sptata kredytu zaciagnietego w Banku BOS S.A. oraz splata kredytu w Banku BPH S.A. w wyniku sprzedazy
udziatéw w Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z 0.0. oraz oraz z uwagi na zamiang obligacji serii A i B na obligacje serii C,
ktore nastgpnie zostaly zamienione na akcje serii K, jak réwniez sptata czg$ci zobowiazan kredytowych oraz wobec
dostawcow w I kw 2007 r.]. W przypadku zobowiazan dtugoterminowych zauwaza si¢ ich znaczny spadek. Na przetomie
czerwca i lipca 2006 r. Emitent dokonal konwersji dtugu w postaci obligacji o wartosci 7.700.000 zt na kapitat zaktadowy w
postaci emisji akcji serii K. Informacja na temat tych zdarzen zostala przedstawiona w pkt. 5.1.5. Dokumentu
Rejestracyjnego.

WSKAZNIKI ZADEUZENIA DEUGOOKRESOWEGO

Tabela 10.2. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

I kw. 2007 | I kw. 2006 2005 2004 2004 2003
Wyszczegélnienie j.m. MSR MSR MSR MSR PSR PSR
Wskaznik struktury kapitatu % 0,4 745,6 203,36 112,08 112,81 106,50
Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 39,0 95,8 90,39 79,05 79,15 64,58
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego % 0,2 31,4 19,55 23,48 23,52 28,59
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek % 4,18 0,92 -4,99 -4,27 -4,57 1,44
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego % 63,8 22744 940,22 377,26 379,70 240,57

Emitent
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struktury kapitatu — stosunek zadluzenia diugoterminowego do kapitatu wiasnego,
ogolnego zadtuzemia — stosunek zobowiqzan ogolem do ogolnej sumy pasywow,
zadtuzenia diugoterminowego — stosunek zobowiqzan dtugoterminowych do pasywow ogotem.
pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek — EBIT / odsetki

zadtuzenia kapitatu wiasnego — (zobowiqzania krotko — i diugoterminowe) / kapitat wiasny

a) wskaznik
b) wskaznik
c¢) wskaznik
d) wskaznik
e) wskaznik

Prowadzona restrukturyzacja od 2004 r. powodowala generowanie strat w Spolce Tras-Intur S.A. jako podmiotu
dominujacego Grupy Kapitalowej. Wygenerowane straty w latach 2004-2005 spowodowaty obnizenie sig¢ kapitatu wlasnego
z ponad 26 min. Zt, do 8,3 mln zt na koniec 2006 r. Na koniec I kw. 2007 r., w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nastapt wzrost kapitatow wilasnych do ok 30 mln. Zobowiazania dlugoterminowe rowniez ulegaly ciaglej
redukcji. Wobec powyzszego w okresie 2004-2005 ulegaly pogorszeniu wskazniki zadtuzenia wyliczane w oparciu o poziom
kapitatu wlasnego i sume bilansowa (ktore ulegaly zmniejszeniu). W celu odbudowy kapitatdw oraz zmniejszeniu zadtuzenia
dtugoterminowego jak i zobowiazan ogétem w miesiacu lipcu 2006 r. Spotka Tras-Intur S.A. zakonczyta proces zamiany
obligacji serii C na akcje serii K powodujac zwigkszenie si¢ poziomu kapitatdow wlasnych o 7 700 tys. zl. Przeprowadzenie
powyzszych operacji oraz emisji akcji serii L spowodowato odwrdcenie trendu powigkszania si¢ zadluzenia Emitenta. Na
koniec I kwartatu 2007 r. kapitaly wtasne ponad 30 min. zt.

WSKAZNIKI PEYNNOSCI

Tabela 10.3. Analiza ptynnosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegolnienie j.m. I kw. 2007 | I kw. 2006 2005 2004 2004 2003
MSR MSR MSR MSR PSR PSR

Wskaznik biezacej ptynnosci krotnos¢ 1,16 0,68 0,44 0,74 0,74 1,35
Wskaznik ptynno$ci szybkiej krotnos$¢ 0,83 0,51 0,34 0,57 0,57 1,02
Wskaznik natychmiastowy krotnos¢ 0,06 0,05 0,04 0,04 0,04 0,08

Zrédio: Emitent

a) Wskaznik biezqcej plynnosci finansowej = majqtek obrotowy / zobowiqzania krotkoterminowe

b) Wskaznik ptynnosci szybki = (majqtek obrotowy — zapasy) / zobowiqzania krotkoterminowe

c) Wskaznik natychmiastowy = srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne / zobowiqzania krotkoterminowe

Na dzien 31 marca 2007 r. podmioty Grupy Kapitatowej Emitenta posiadaty nastgpujace krotkoterminowe kredyty:

v' kredyt dlugoterminowy zaciagnicty w banku PEKAO S.A. w wysokos$ci 3.008 tys. zt; termin splaty kredytu biegnie
do dnia 30 wrze$nia 2007 r.:
(1) do sptaty w ciagu najblizszego roku od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 2007 r. przypada kwota 3.008 tys. zt, ktora
traktowana jest jako sptata kredytu krotkoterminowego.

Zobowiazania kredytowe wynikaja z nastgpujacych umow:

v' kredyt obrotowy w rachunku kredytowym (linia odnawialna) umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 1999/12, z dnia
24 lutego 1999 r. , kwota udzielonego kredytu: 3 min zt,

kredyt obrotowy krotkoterminowy w rachunku biezacym - umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 90/98, z dnia 19 grudnia 1998
r., kwota udzielonego kredytu : 1,2 min zt, aneksem nr 5/2000 z 2000 r. zwigkszona do 2,3 min zi.

Jest:

10.1 INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA I JEGO
GRUPY KAPITALOWE]

Tabela 10.1. Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. z})

I kw. 2007 | T kw. 2006 | 2006 2005 2004
PASYWA MSR MSR | MSR | MSR MSR
1. Kapitat wlasny przypisany do podmiotu 9308
dominujacego 30 644 1536 5544 15789
1 Kapital podstawowy 38 036 19197 25357 19 197 12 897
2.Niepodzielony wynik finansowy 68 15 992 -15.057 -17.655




3.Kapitat zapasowy i rezerwowy 9778 2764 1324 1921 20021
4.Zyski zatrzymane -17 238 220440 | -19526 517 526

II. Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych 0 -10 4 50 -386

Kapital wlasny razem 30 644 1526 8151 5594 15 403

I11. Zobowiazania dlugoterminowe 118 11377 138 11376 17 264
1. kredyty i pozyczki dlugoterminowe 70 1387 - 1388 6939
2. rezerwy 48 50 138 48 104
3. pozostale dlugoterminowe zobowiazania -

finansowe 9940 9940 9940
4. dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia -

migdzyokresowe - 281

IV. Zobowiazania krotkoterminowe 19 435 23 330 35896 41220 40 846
1. Zobowiazania krotkoterminowe i rozliczenia 25 626

migdzyokresowe 12792 18 237 23121 25014
2. kredyty i pozyczki krotkoterminowe 5051 250 8382 4 877 3 146
3. krotkoterminowe zobowiazania z tytutu 1 888

podatkow 1592 2114 1 667 1126
4. krotkoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek -

dlugoterminowych 2 483 11 308 9 608
5. krotkoterminowe zobowigzania finansowe 246 - 247 249
6. krotkoterminowe rezerwy - - 1703

Kapitaly wlasne i obce razem 50 197 36 233 44 185 58 190 73 513

Zrédto: Emitent

ZRODEA FINANSOWANIA

Zrodta finansowania zostaly przedstawione na dzien 31 marca 2007 r., tj. na dzien ostatnich sporzadzonych
i opublikowanych danych finansowych Emitenta.

KAPITAL WEASNY

Na dzien 31 marca 2007 r. kapital wtasny Emitenta wynosit 30.644 tys. zt i sktadat si¢ z kapitatu zaktadowego w wysokosci
38.036 tys. zl, strat z lat ubiegtych w kwocie 17.238 tys. zt, kapitatu zapasowego w wysokosci 9.778 tys. zt. oraz zysku za |
kwartat 2007 r. w wysokosci 68 tys. zt.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami
Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tysigey ztotych.
Na dzien 31 marca 2007 r. kapitat zaktadowy wynosit 38.035.470 zt.

Kapital zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 kodeksu spotek handlowych, spotka akcyjna jest zobowiazana do tworzenia kapitalu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapital zapasowy tworzy si¢ przelewajac corocznie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopodki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy zasila
si¢ rowniez nadwyzkami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosztow emisji (art. 396 § 2 k.s.h.). Do kapitatu
zapasowego wptywaja rowniez doplaty, ktdre akcjonariusze uiszczaja w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doplaty te nie zostang uzyte na wyroéwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3
k.s.h.).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 k.s.h. o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga walne zgromadzenie, z zastrzezeniem,
ze czgs$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 marca 2007 r. kapitat zapasowy wynosit 9.778 tys. zt i pochodzit z nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalna
z emisji akcji serii K i L przeprowadzonych w miesigcach lipcu 2006 r. i styczniu 2007 .

Strata z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego
Decyzjg o sposobie pokrycia strat z lat ubieglych oraz o sposobie rozdzielenia zysku roku biezacego podejmuje Walne
Zgromadzenie. Nie pokryte straty z lat ubiegtych na 31 marca 2007 r. wynosza 17.238 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wynosity na koniec I kwartalu 2007 r. 19.553 zl, na ktore skladaly sig
zobowiazania wobec dostawcow oraz kredyty bankowe. Zobowiazania zmniejszyty si¢ w stosunku do konca I kwartatu 2006
r. 0 15.154 tys. zt — gtdbwnie poprzez splatg kredytow bankowych, ze sprzedanych przez Emitenta nieruchomosci w Skawinie
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i Tychach oraz z uwagi na zamiang obligacji serii A i B na obligacje serii C, ktdre nastgpnie zostaly zamienione na akcje serii
K.

W 2004 r. dziatalno$¢ Emitenta na koniec roku przyniosta stratg netto w wysokosci 17.927 tys. zl, a w przypadku jego Grupy
Kapitatowe] strata wyniosta 16.976 tys. zt., z tego dla Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano —17.655 tys. zi.
Przyczyny uzyskania przez Emitenta oraz Grupg Kapitatowa Tras — Intur S.A. zostaty przedstawione w pkt 9.2.2 niniejszego
Prospektu. Na koniec 2004 r. Grupa Kapitatlowa Emitenta w sumie zanotowata spadek sumy bilansowej o 24,93%.

W 2005 r. Emitent poniost strat¢ netto w wysokosci 20.137 tys. zt, a Grupa Kapitalowa stratg w wysokosci 15.054 tys. zt, z
tego dla Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano —15.057 tys. zt. Straty byly spowodowane kontynuacja procesu
restrukturyzacji Emitenta i zwigzane z tym wysokie koszty. W 2005 r. Emitent decydowat si¢ na zamknigcie dziatalnosci
produkcyjnej w Skawinie i przeniesienie jej do Inowroctawia. Dziatalno$¢ Emitenta byta w gldwnej mierze finansowana z
kredytéw bankowych oraz §rodkéw pozyskanych z emisji akcji serii I'iJ.

W 2006 r. Emitent osiagnat zysk netto w wysokosci 1.551 tys zt, a Grupa Kapitalowa osiagneta wynik 954 tys zt, z tego dla
Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano 992 tys. zt.

Glownym zrédtem finansowania dziatalnoéci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta jest kapital pochodzacy
z finansowania zewngtrznego. Wsrdd zobowiazan krotkoterminowych gldwne pozycje stanowia kredyty krotkoterminowe
oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w okresie do 12 miesigcy.

W okresie 2004 — I kw. 2007 r. wysoko$¢ zobowiazan krotkoterminowych Emitenta ksztattowata sig w granicach ok. 19-35
mln zl, ze spadkiem na koniec I kw. 2007 r. do 19.435 tys. zt [spadek spowodowany byt sprzedaza nieruchomosci
w Skawinie i sptata kredytu zaciagnietego w Banku BOS S.A. oraz splata kredytu w Banku BPH S.A. w wyniku sprzedazy
udziatow w Centrum Biurowe Jasnogoérska Sp. z 0.0. oraz oraz z uwagi na zamiang obligacji serii A i B na obligacje serii C,
ktére nastgpnie zostaly zamienione na akcje serii K, jak réwniez sptata czg$ci zobowiazan kredytowych oraz wobec
dostawcow w I kw 2007 r.]. W przypadku zobowiazan dlugoterminowych zauwaza sig¢ ich znaczny spadek. Na przetomie
czerwca i lipca 2006 r. Emitent dokonatl konwersji dtugu w postaci obligacji o wartosci 7.700.000 zt na kapitat zaktadowy w
postaci emisji akcji serii K. Informacja na temat tych zdarzen zostala przedstawiona w pkt. 5.1.5. Dokumentu
Rejestracyjnego.

WSKAZNIKI ZADELUZENIA DEUGOOKRESOWEGO

Tabela 10.2. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta

I kw. 2007 | I kw. 2006 2006 2005 2004

Wyszczegolnienie j.m. MSR MSR MSR MSR MSR
Wskaznik struktury kapitata % 0,4 745,6 1,69 203,36 112,08
Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 39,0 95,8 81,55 90,39 79,05
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego % 0,2 314 0,31 19,55 23,48
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek % 4,18 0,92 1,08 -4,99 -4,27
Wskaznik zadtuzenia kapitatu whasnego % 63,8 22744 442,08 940,22 377,26

Emitent

a) wskaznik struktury kapitatlu — stosunek zadluzemia diugoterminowego do kapitatu wiasnego,

b) wskaznik ogolnego zadiuzenia — stosunek zobowiqzan ogotem do ogolnej sumy pasywow,

c) wskaznik  zadtuzenia diugoterminowego — stosunek zobowiqzan diugoterminowych do pasywow ogotem.
d) wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek — EBIT / odsetki
e) wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego — (zobowiqzania krotko — i dlugoterminowe) / kapital wlasny

Prowadzona restrukturyzacja od 2004 r. powodowala generowanie strat w Spodtce Tras-Intur S.A. jako podmiotu
dominujacego Grupy Kapitatowej. Wygenerowane straty w latach 2004-2005 spowodowaty obnizenie si¢ kapitatu wlasnego
z ponad 26 min. Zt, do 8,3 miln zl na koniec 2006 r. Na koniec I kw. 2007 r., w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nastapt wzrost kapitatéw wiasnych do ok 30 min. Zobowiazania dtugoterminowe réowniez ulegaly ciaglej
redukcji. Wobec powyzszego w okresie 2004-2005 ulegaty pogorszeniu wskazniki zadluzenia wyliczane w oparciu o poziom
kapitatu wlasnego i sum¢ bilansowa (ktore ulegaty zmniejszeniu). W celu odbudowy kapitatow oraz zmniejszeniu zadtuzenia
dlugoterminowego jak i zobowiazan ogoétem w miesiacu lipcu 2006 r. Spotka Tras-Intur S.A. zakonczyta proces zamiany
obligacji serii C na akcje serii K powodujac zwigkszenie si¢ poziomu kapitaldéw wiasnych o 7 700 tys. zl. Przeprowadzenie
powyzszych operacji oraz emisji akcji serii L spowodowato odwrdcenie trendu powigkszania si¢ zadluzenia Emitenta. Na
koniec I kwartatu 2007 r. kapitaly wtasne ponad 30 min. zt.

15



WSKAZNIKI PEYNNOSCI

Tabela 10.3. Analiza ptynnosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegolnienie j.m. I kw. 2007 | I kw. 2006 | 2006 2005 2004
MSR MSR MSR MSR MSR
Wskaznik biezacej ptynnosci krotno$¢ 1,16 0,68 0,64 0,44 0,74
Wskaznik ptynnosci szybkiej krotnos¢ 0,83 0,51 0,43 0,34 0,57
Wskaznik natychmiastowy krotno$¢ 0,06 0,05 0,02 0,04 0,04

Zrédio: Emitent

a) Wskaznik biezqcej plynnosci finansowej = majqtek obrotowy / zobowiqzania krotkoterminowe
b)  Wskaznik plynnosci szybki = (majqtek obrotowy — zapasy) / zobowiqzania krotkoterminowe
c¢) Wskaznik natychmiastowy = Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania krotkoterminowe

Na dzien 31 marca 2007 r. podmioty Grupy Kapitalowej Emitenta posiadaty nastgpujace krotkoterminowe kredyty:

v kredyt dlugoterminowy zaciagnigty w banku PEKAO S.A. w wysokosci 3.008 tys. zI; termin splaty kredytu biegnie
do dnia 30 wrzeénia 2007 r.:
(1) do sptaty w ciagu najblizszego roku od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 2007 r. przypada kwota 3.008 tys. zl, ktora
traktowana jest jako sptata kredytu krotkoterminowego.

Zobowiazania kredytowe wynikaja z nastgpujacych umow:

v kredyt obrotowy w rachunku kredytowym (linia odnawialna) umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 1999/12, z dnia
24 lutego 1999 r. , kwota udzielonego kredytu: 3 mln zl,

kredyt obrotowy krotkoterminowy w rachunku biezacym - umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 90/98, z dnia 19 grudnia 1998
r., kwota udzielonego kredytu : 1,2 mln zt, aneksem nr 5/2000 z 2000 r. zwigkszona do 2,3 mln zt.

Zmiana nr 7
Pkt 10.2. str. 33
Byto:

10.2 WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPELYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 10.4. Skonsolidowane przeptywy pienigzne Tras — Intur SA

Skonsolidowany rachunek przeplywéw I kw. I kw. 2005 2004 2004 2003

pieni¢znych 2007 2006 MSR MSR PSR PSR
MSR MSR

A. Przeptywy netto z dziatalnosci

operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 68 15 -15.054 -16.976 -17.600 361

I1. Korekty razem: -11 451 -3338 10.996 19.499 20.123 6.245

1. Amortyzacja 389 449 1.979 4.054 4.055 3.657

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 65

3. Odsetki i wudzialy w zyskach 2.602 3.140 3.140 3206

(dywidendy) 368 230

4. (Zysk) strata z  dziatalnoSci 1.498 -17 -17 -72

inwestycyjnej 4

5. Zmiana stanu rezerw 1 -1.758 1.701 1.701 -224

6. Zmiana stanu zapaséw 592 194 2.904 4.527 4.527 -3.869

7. Zmiana stanu naleznosci -1027 663 7.727 9.977 9.977 1.244

8. Zmiana stanu zobowigzan 378 -2.074 -2.074 8.523

krotkoterminowych (z wyjatkiem

pozyczek i kredytow) -13 075 -3 920

9. Zmiana stanu rozliczen 1.419 -3.495 -3.495 -3.566

migdzyokresowych -1212 -416
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10. Inne korekty 2514 -608 -5.753 1.686 1.053 -3.164

III.  Przeplywy pienigzne netto z -4.058 2.523 2.523 6.606
dziatalnoéci operacyjnej (I +/- IT) -11 383 -3323

B. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci
inwestycyjnej

I. Wplywy 0 15992 2.235 1.078 1.078 231

1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 2.005 1.078 1.078 231

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne 0 15992

3. Z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne 230

5. Zbycie wartos$ci niematerialnych i
prawnych

I1. Wydatki 19 0 232 2.100 2.100 2.120

1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 19 0 232 2.100 2.100 2.120

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
wyplacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

6. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych

III. Przeptywy pienigzne netto z 2.003 -1.022 -1.022 -1.889
dziatalnoéci inwestycyjnej (I —II) -19 15992

C. Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnoéci finansowej

L. Wplywy 14 653 250 7.000 4.671 4.671 4.836

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania 7.000 4.670 4.670 4.836
udziatow) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 14 653 0

2. Kredyty i pozyczki 0 250

3. Emisja dhuznych papierow
warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe 1 1

1I. Wydatki 3640 14 062 5.138 7.311 7.311 9.704

1. Nabycie akcji (udzialow) whasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 112
wiascicieli

3. Wyptlaty z zysku dla os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

4. Sptaty kredytow i pozyczek 3261 13 767 2.120 3.685 3684 5.950
5. Wykup dhuznych papieréw

warto$ciowych -

6. Platno$ci zobowiazan z tytutu umow 416 486 436
leasingu finansowego 11 65 486

7. Zaptacone odsetki 368 230 2.602 3.140 3140 3.206
8. Pozostate wydatki

II1. Przeptywy pienigzne netto z 1.862 -2.640 -4.868
dziatalnoéci finansowej (I — 1) 11013 -13 812 -2639

D. Przeptywy pienigzne netto (A +/- B +/- -193 -1.139 -151
C) -389 -1143 -1138

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow

pienigznych -151

- W tym zmiana stanu $rodkow
pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 816 1 444 1.637 2.776 2776 2.927

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (E 1.444 1.637 2.776
+/-F) 427 301 1637

Zrodto: Emitent

ZRODELA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Zrédta przeptywow pienieznych zostaly przedstawione na dzien 31 marca 2007 r. tj. na dzien ostatnich sporzadzonych i
opublikowanych danych finansowych Emitenta.
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Srodki pienigzne na koniec I kwartatu 2007 r. ksztattowaty si¢ na zblizonym poziomie w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego (odpowiednio 427 i 301 tys. zt.). W pierwszym kwartale 2007 r. przeptywy pienigzne netto wyniosty -
389 tys. zt.

Przepltywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -11.383 tys. zt. .

Wplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 3.931 tys. zt, w tym zysk netto stanowit 68 tys. zi.
Wozrost zysku w stosunku do poprzedniego okresu wynikal przede wszystkim z zakonczenia procesu restrukturyzacji spotki,
zwigkszonej sprzedazy oraz wyzszej marzy anizeli w okresie poprzednim

Do pozostalych korekt zwigkszajacych przeplyw srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim :1.amortyzacj¢ 389 tys. zk., 2. odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 368 tys. zt, (6.) zmiang stanow zapasow
592 tys. z1, (10). inne korekty 2.514 tys zt. .

Korekty zmniejszajace przeptyw srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim : (7) zmiana
stanu naleznosci o — 1.027 tys. zt, (8) zmiana stanu zobowiazan -13.075 tys. zt (9) zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
—1.212 tys zt

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty - 19 tys. zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej to 11.013 tys. zt. Wplywy to efekt emisji akcji serii L — wpltyw w
kwocie 14.653 tys. zt.. Na wydatki ztozyly sig: (4) sptata kredytow i pozyczek 3.261 tys. zt, (7) zaptacone odsetki 368 tys.
zl, (6) splata platnosci z tytutu leasingu finansowego 11 tys. zk.

Analiza przeptywow za I kwartat 2007 r. pokazuje ze uzyskiwane przez spotke srodki z dziatalnosci inwestycyjnej zostaty
przeznaczone na splatg zobowiazan finansowych i operacyjnych.

W okresie [ kwartatu 2006 r. przeptywy pieni¢zne netto wyniosty -1.143 tys. zi.

Wplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.606 tys. zi,

Do pozostatych korekt zwigkszajacych przeplyw srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim : 1. amortyzacjg 449 tys. zk, (2) zysk z tytutu réznic kursowych 65 tys zt (3) odsetki 230 tys zt (4) zysk z
dziatalnoéci inwestycyjnej 4 tys zt , (5) zmiana stanu rezerw 1 tys zt, (6) zmiana stanu zapasow 194 tys zt, (7) zmiana stanu
naleznosci 663 tys. zt

Korekty zmniejszajace przeptyw srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim : (8) zmiana
stanu zobowiazan krotkoterminowych -3.920 tys zt, (9) zmiana stan rozliczen migdzyokresowych -416 tys zt , (10) inne
korekty -608 tys zt

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 15.992 tys. zt. Na wptywy zlozyty sig: (2)zbycie inwestycji
w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 15.992 tys. zi,

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej to -13.812 tys. zt. Wplywy: (2) pozyczki 250 tys. zl.. Na wydatki
ztozyly sig: (4) sptata kredytow i pozyczek 13.767 tys. zt, (7) zaptacone odsetki 233 tys. zt, (6) sptata ptatnosci z tytutlu
leasingu finansowego 65 tys. zt.

Emitent na dzien sporzadzenia i publikacji ostatnich skonsolidowanych danych finansowych posiada nastgpujace
niewykorzystane §rodki pieni¢zne:

Srodki pieniezne wykazane w rachunku | 31.03.2007
przeplywow pienigznych

Srodki w kasie 66

Srodki w banku 233
Razem 299

Zrédlo: Emitent

Wobec s$rodkéow tych nie wystgpuja zadne ograniczenia prawne oraz gospodarcze, stad nie ma zadnego wptywu na
ograniczenie zasady swobodnego dysponowania tymi srodkami pieni¢znymi przez Emitenta i ponadto nie ma to zadnego
wplywu na zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania si¢ ze zobowiazan finansowych.

Jest:

10.2 WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPELYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 10.4. Skonsolidowane przeptywy pienigzne Tras — Intur SA

Skonsolidowany rachunek przeplywow I kw. I kw. 2006 2005 2004
pieni¢znych 2007 2006 MSR MSR MSR
MSR MSR
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A. Przeptywy netto z dziatalnosci
operacyjnej

1. Zysk (strata) netto

68

15

954

-15.054

-16.976

1. Korekty razem:

-11 451

-3338

-11 943

10.996

19.499

1. Amortyzacja

389

449

1337

1.979

4.054

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

65

3. Odsetki i wudzialy w zyskach
(dywidendy)

368

230

1237

2.602

3.140

4. (Zysk) strata z  dzialalnosci
inwestycyjnej

303

1.498

-17

5. Zmiana stanu rezerw

90

-1.758

1.701

6. Zmiana stanu zapasow

592

194

-2 907

2.904

4.527

7. Zmiana stanu naleznos$ci

-1 027

663

-3 391

7.727

9.977

8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytow)

-13 075

-3 920

2833

378

-2.074

9. Zmiana stanu rozliczen
migdzyokresowych

-1212

-416

-792

1.419

-3.495

10. Inne korekty

2514

-608

-10 653

-5.753

1.686

III.  Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnoéci operacyjnej (I +/- II)

-11 383

-3323

-10 989

-4.058

2.523

B. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci
inwestycyjnej

I. Wplywy

15992

15 521

2.235

1.078

1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych

3481

2.005

1.078

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartos$ci niematerialne i prawne

15992

1 740

3. Z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne

10 300

230

5. Zbycie warto$ci niematerialnych i
prawnych

1. Wydatki

19

2183

232

2.100

1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

19

2183

232

2.100

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
wyptacone mniejszo$ci

5. Inne wydatki inwestycyjne

6. Zbycie wartos$ci niematerialnych i
prawnych

II1. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej (I — II)

15992

13 338

2.003

-1.022

C. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci finansowej

I. Wplywy

14 653

250

11 698

7.000

4.671

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitalu

14 653

7700

7.000

4.670

2. Kredyty i pozyczki

250

3998

3. Emisja dhuznych papieréw
wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

11. Wydatki

3 640

14 062

14 675

5.138

7.311

1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Wyptaty z zysku dla osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

4. Sptaty kredytow i pozyczek

3261

13767

13 188

2.120

3.685

5. Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

6. Platnosci zobowiazan z tytutu umow
leasingu finansowego

11

65

250

416

486

7. Zaptacone odsetki

368

230

1237

2.602

3.140
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8. Pozostate wydatki
II1. Przeptywy pienigzne netto z -2977 1.862 -2.640
dziatalnoéci finansowej (I — II) 11013 -13 812
D. Przeptywy pienigzne netto (A +/- B +/- -628 -193 -1.139
O] -389 -1143
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow
pienigznych

-w tym zmiana stanu $rodkow
pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 816 1444 1 444 1.637 2.776
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (E 816 1.444 1.637
+/- F) 427 301

Zrédlo: Emitent

ZRODIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Zrodta przeptywow pienieznych zostaly przedstawione na dzien 31 marca 2007 r. tj. na dzien ostatnich sporzadzonych i
opublikowanych danych finansowych Emitenta.

Srodki pienigzne na koniec I kwartatu 2007 r. ksztattowaty sig na zblizonym poziomie w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego (odpowiednio 427 1 301 tys. zt.). W pierwszym kwartale 2007 r. przeplywy pienigzne netto wyniosty -
389 tys. zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -11.383 tys. zt. .

Wplywy s$rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 3.931 tys. zl, w tym zysk netto stanowit 68 tys. zi.
Wozrost zysku w stosunku do poprzedniego okresu wynikal przede wszystkim z zakonczenia procesu restrukturyzacji spotki,
zwigkszonej sprzedazy oraz wyzszej marzy anizeli w okresie poprzednim

Do pozostatych korekt zwigkszajacych przeplyw srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim :1.amortyzacj¢ 389 tys. zk., 2. odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 368 tys. zt, (6.) zmiang stanoéw zapasow
592 tys. zt, (10). inne korekty 2.514 tys zt. .

Korekty zmniejszajace przeptyw srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim : (7) zmiana
stanu naleznosci o — 1.027 tys. zt, (8) zmiana stanu zobowiazan -13.075 tys. zt (9) zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
—1.212 tys zt

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty - 19 tys. z1.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej to 11.013 tys. zk. Wplywy to efekt emisji akcji serii L — wptyw w
kwocie 14.653 tys. zi.. Na wydatki zlozyly sig: (4) sptata kredytow i pozyczek 3.261 tys. zk, (7) zaptacone odsetki 368 tys.
zk, (6) splata ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 11 tys. zt.

Analiza przeptywow za I kwartat 2007 r. pokazuje Zze uzyskiwane przez spotke srodki z dziatalnosci inwestycyjnej zostaty
przeznaczone na splat¢ zobowiazan finansowych i operacyjnych.

W okresie I kwartatu 2006 r. przeptywy pieni¢zne netto wyniosty -1.143 tys. zk.

Wptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.606 tys. zt,

Do pozostatych korekt zwigkszajacych przeptyw $rodkdow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim : 1. amortyzacjg 449 tys. zt., (2) zysk z tytutu réznic kursowych 65 tys zt (3) odsetki 230 tys zt (4) zysk z
dziatalnoéci inwestycyjnej 4 tys zt , (5) zmiana stanu rezerw 1 tys zt, (6) zmiana stanu zapasow 194 tys zt, (7) zmiana stanu
naleznosci 663 tys. zt

Korekty zmniejszajace przeptyw srodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim : (8) zmiana
stanu zobowiazan krotkoterminowych -3.920 tys zI, (9) zmiana stan rozliczen migdzyokresowych -416 tys zt , (10) inne
korekty -608 tys zt

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 15.992 tys. zt. Na wptywy zlozyty sig: (2)zbycie inwestycji
w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 15.992 tys. zi,

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej to -13.812 tys. zt. Wplywy: (2) pozyczki 250 tys. zt.. Na wydatki
ztozyly sig: (4) sptata kredytow i pozyczek 13.767 tys. zt, (7) zaptacone odsetki 233 tys. zt, (6) sptata ptatnosci z tytutu
leasingu finansowego 65 tys. zt.

Emitent na dzien sporzadzenia i publikacji ostatnich skonsolidowanych danych finansowych posiada nastgpujace
niewykorzystane §rodki pieni¢zne:

Srodki pienigzne wykazane w rachunku | 31.03.2007
przeplywow pieni¢znych

Srodki w kasie 66

Srodki w banku 233
Razem 299

Zrodto: Emitent
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Wobec srodkéw tych nie wystgpuja zadne ograniczenia prawne oraz gospodarcze, stad nie ma zadnego wplywu na
ograniczenie zasady swobodnego dysponowania tymi $rodkami pienigznymi przez Emitenta i ponadto nie ma to zadnego
wplywu na zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania si¢ ze zobowiazan finansowych.

Zmiana nr 9
Pkt. 17.1. str. 52
Byto:

17.1. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU W OKRESIE OBJETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Stan zatrudnienia na dzien 31 marca 2007 r., wg danych Emitenta (zwigkszyl) si¢ w stosunku do 31 grudnia 2006r. 0 9
pracownikow, do poziomu 250 oséb.

ZATRUDNIENIE OGOLNE W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Tabela 17.1. Liczba zatrudnionych
Stan na dzien: 31 marca 2007 r. 31 grudnia 2004 r. 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2006 .

Liczba zatrudnionych 250 132 217 242
Zrodto: Emitent

STRUKTURA WYKSZTALCENIA I ZAWODOWEGO PRZYGOTOWANIA PRACOWNIKOW
W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Tabela 17.2. Zatrudnienie wg struktury wyksztalcenia pracownikow w przedsigbiorstwie Emitenta.

Wyksztatcenie 31.03.2007 r. 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba

0s0b (%) 0sob (%) 0s0b (%) 0s0b (%)
Podstawowe 5 2 3 1,38 6 4.5 4 2.3
Zawodowe 125 50 122 56,23 61 46,2 99 56,9
Srednie ogolne 77 30,8 59 27,19 41 31 42 242
Policealne 9 3,6 4 1,84 2 1,5 3 1,7
Wyzsze 34 13,6 29 13,36 22 16,8 26 14,9
RAZEM: 250 100 217 100 132 100 174 100

Zrédlo: Emitent

STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA PODSTAWOWE KATEGORIE
DZIALALNOSCI

Tabela 17.3. Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci.

Dzial 31.03.:2007 . 2005 1. 2004 . 2003 1.
Liczba Liczba Liczba Liczba
0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%)
Robotnicy | 163 652 124 57,14 87 65,9 62 47
Pozostali | 87 348 93 42,86 45 34,1 112 53
RAZEM: | 250 100 217 100 132 100 174 100

Zrédto: Emitent

PODSTAWOWE ZALOZENIA PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA POLITYKI
KADROWE] ORAZ DOTYCHCZASOWY STOPIEN PLYNNOSCI KADR

Glownym zalozeniem polityki personalnej Emitenta jest budowanie zespolu pracownikow, ktérych doswiadczenie i
umiejetnosci pozwola zagwarantowac realizacje planéw i zatozen dotyczacych biezacej dziatalno$ci Emitenta oraz jego
roZwoju.

Tabela 17.4. Zatrudnienie wg struktury wiekowej.

Lata 31.03.2007 r. 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba
0sOb (%) 0sOb (%) 0sOb (%) 0sOb (%)
19-30 69 27,6 58 26,73 41 31 72 41,4
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31-40 82 32,8 72 33,18 73 553 82 47,1
41-50 72 28,8 63 29,03 15 11,3 17 9.8
51-60 26 10,4 21 10,60 2 1,6 2 1,1
61 + 1 0,4 1 0,46 1 0,8 1 0,6
RAZEM: 250 100 217 100 132 100 174 100

Zrédto: Emitent

Tabela 17.5. Stopien ptynnosci kadr w przedsigbiorstwie Emitenta:

Lata Liczba zatrudnionych | Liczba zwolnionych
2003 r. 174 211
2004 r. 132 125
2005 1. 52 116
31 marca 2006 r. 14 35

Zrédto: Emitent

Jest:

17.1. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU W OKRESIE OBJETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Stan zatrudnienia na dzien 31 marca 2007 r., wg danych Emitenta (zwigkszyt) si¢ w stosunku do 31 grudnia 2006 r.
0 5 pracownikéw, do poziomu 250 0s6b.

ZATRUDNIENIE OGOLNE W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Tabela 17.1. Liczba zatrudnionych

Stan na dzien: 31 marca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.

Liczba zatrudnionych 250 245 217 132

Zrédto: Emitent

STRUKTURA WYKSZTALCENIA I ZAWODOWEGO PRZYGOTOWANIA PRACOWNIKOW
W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Tabela 17.2. Zatrudnienie wg struktury wyksztalcenia pracownikow w przedsigbiorstwie Emitenta.

Wyksztatcenie 31.03.2007 r. 2006 r. 2005 r. 2004 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba

0sOb (%) 0s0b (%) 0sOb (%) 0s0b (%)

Podstawowe 5 2 4 1,63 3 1,38 6 4.5
Zawodowe 125 50 141 57,55 122 56,23 61 46,2

Srednie ogolne 77 30,8 68 27,76 59 27,19 41 31
Policealne 9 3,6 5 2,04 4 1,84 2 1,5
Wyzsze 34 13,6 27 11,02 29 13,36 22 16,8
RAZEM: 250 100 245 100 217 100 132 100

Zrédlo: Emitent

STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA PODSTAWOWE KATEGORIE
DZIALALNOSCI

Tabela 17.3. Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci.

Dzial 31.03.2007r. 2006 1. 2005 1. 2004 .
Liczba Liczba Liczba Liczba
0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%)
Robotnicy | 163 65,2 130 53,06 124 57,14 87 65,9
Pozostali 87 348 115 46,94 93 42,86 45 34,1
RAZEM: |250 100 245 100 217 100 132 100

Zrodto: Emitent

PODSTAWOWE ZALOZENIA PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA POLITYKI
KADROWE] ORAZ DOTYCHCZASOWY STOPIEN PLYNNOSCI KADR
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Glownym zalozeniem polityki personalnej Emitenta jest budowanie zespolu pracownikow, ktérych doswiadczenie i
umiejetnosci pozwola zagwarantowac realizacje plandow i zalozen dotyczacych biezacej dziatalnosci Emitenta oraz jego
rozwoju.

Tabela 17.4. Zatrudnienie wg struktury wiekowe;j.

Lata 31.03.2007 r. 2006 r. 2005 1. 2004 r.

Liczba Liczba Liczba Liczba

0sOb (%) 0sOb (%) 0sOb (%) 0sOb (%)
18-30 69 27,6 67 2735 58 26,73 41 31
31-40 82 32,8 78 31,84 72 33,18 73 553
41-50 72 28,8 76 31,02 63 29,03 15 113
51-60 26 10,4 23 9,39 21 10,60 2 1,6
61 + 1 0,4 1 0,40 1 0,46 1 0,8
RAZEM: 250 100 245 100 217 100 132 100

Zrédlo: Emitent

Tabela 17.5. Stopien ptynnosci kadr w przedsigbiorstwie Emitenta:

Lata Liczba zatrudnionych | Liczba zwolnionych
2004 r. 132 125
2005 . 52 116
2006 r. 87 59
31 marca 2007 r. 33 28

Zrédto: Emitent

Zmiana nr 10
Pkt. 20.1. str. 55
Byto:

20.1. HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

ROCZNE ORAZ SRODROCZNE DANE FINANSOWE

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych Emitent jako spoéitka gieldowa ma obowiazek podawad
do publicznej wiadomosci raporty kwartalne, pdtroczne oraz roczne. W oparciu o powyzsze przepisy oraz w odniesieniu
do art. 28 Rozporzadzenia KE (WE) 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych, Emitent wlaczyl do Prospektu przez odniesienie nastgpujace opublikowane sprawozdania finansowe, ktore
sa dostepne na stronie Emitenta: www.tras-intur.com.pl :

(1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowos$ci wraz
ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego rewidenta opinig i raportem z przeprowadzonego badania,

(2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2004 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci wraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego rewidenta opinia i raportem z przeprowadzonego
badania,

(3) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2005 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za 2004 r. sporzadzonymi zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego
rewidenta opinig i raportem z przeprowadzonego badania,

(4) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kw. 2007 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za I kw. 2006 r. sporzadzonymi
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz ze sporzadzonym przez niezaleznego
biegtego rewidenta raportem z przegladu,

(5) korekty do raportu rocznego za 2005 r. korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005 r.

Jednoczeénie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego zostalo zamieszczone sprawozdanie finansowe

pro forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem niezaleznego bieglego rewidenta
z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma.
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Jest:

20.1 HISTORYCZNE DANE FINANSOWE
ROCZNE ORAZ SRODROCZNE DANE FINANSOWE

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych Emitent jako spotka gieldowa ma obowiazek podawaé
do publicznej wiadomosci raporty kwartalne, potroczne oraz roczne. W oparciu o powyzsze przepisy oraz w odniesieniu
do art. 28 Rozporzadzenia KE (WE) 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych, Emitent wiaczyl do Prospektu przez odniesienie nastgpujace opublikowane sprawozdania finansowe, ktore
sa dostgpne na stronie Emitenta: www.tras-intur.com.pl :

(1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2004 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci wraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego rewidenta opinia i raportem z przeprowadzonego
badania,

(2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2005 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za 2004 r. sporzadzonymi zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego
rewidenta opinia i raportem z przeprowadzonego badania,

(3) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2006 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe] wraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego biegltego rewidenta opinia i raportem z
przeprowadzonego badania,

(4) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kw. 2007 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi porownywalnymi za I kw. 2006 r. sporzadzonymi
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz ze sporzadzonym przez niezaleznego
biegtego rewidenta raportem z przegladu,

(5) korekty do raportu rocznego za 2005 r. korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005 r.
Jednoczeénie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego zostalo zamieszczone sprawozdanie finansowe

pro forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem niezaleznego bieglego rewidenta
z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma.
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